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Gjaldmiaillinn,
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Kayakroour

» | hdndum kunnattumanns er kayak
einhver sj6haefasta fleyta sem um getur

« Kayak hentar illa til uthafssiglinga

» Ovanir koma sér audveldlega i lifshaska
jafnvel po 6llum oryggisatrioum seé fylgt
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Umfjollunarefni

» Hlutverk peninga

« Gjaldmiaill géour eda sleemur?
» |slenska krénan

 Valkostir i gjaldmidilsmalum

« Samantekt og Lokaoro
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Pjodhagslegt hlutverk peninga

* Peningar eru avisun a veromeeti
(vinnuframlag, fjarmuni, fasteignir), ekki
veromeeti i sjalfu sér

* Peningar eru almannageedi
— Eg vil eiga peningasedil (mynt) vegna pess ad pu
tekur hann gilda(n) sem greidslu
— bu tekur peningasedil (mynt) gilda(n) sem greidslu
vegna pess ad &g vil eiga hann

« Mynt (gjaldmialill) verdur teepast pappirsins
virdi ef petta samband rofnar @
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Hlutverk peninga gagnvairt
einstaklingl

» Greioslumiadill (Medium of exchage)
* Uppgjorseining (Unit of account)
« Vardveitir kaupmatt (Store of value)

 Staoall fyrir greidsluloford i framtioinni
(Standard for deferred payment)

* Yfirskyggaoir af 6orum eignarformum
(dominated asset)




GADI GJALDMIDILS SEM
“PENINGAR”




Stjérnvold og peningar

« Hversu vel akvedinn gjaldmiadill uppfyllir
bessi skilyroi raedst af:

— Gaeoum stofnana fjarmalakerfisins
« Sem aftur reedst af regluverkinu

— Peningamalastefnu stjornvalda

 Er gjaldeyrisvarasjodur naegjanlega stor til ad
tryggja vioskipti vido gjaldmidilsutlendinga?
 Verdgildi gjaldmidils vs. skammtimalausnir?

— Almennri efnahagsstjornun
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Hvao ef geedin bresta?

« Stofnanaumhverfio
— Ef bankar eru reknir sem piramitaleikur pa
hrynja peir og myntin meo
* Peningamalastjorn og almenn
efnahagsstjornun

— Verobolga veradur til pess ad myntin dugar
ekki til ad geyma veromeeti

— Dugar sem greidslumioill og uppgjorseining

Haskdli islands, © bérélfur Matthiasson



ISK
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Islenska krénan

» Lengst af svipud Matador-peningum

— Notuo af tiltélulega faum einstaklingum
med takmarkad notagildi utan
spilaborosins

 Alpjodlega gjaldgeng sidustu 10-12 ar

* Nothaef sem greioslumiaill og
uppgjorseining innanlands en ekki til ad
varoveita veromeaeti milli timabila
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Stadan nuna

* Fjarmalakerfio i rust

« Kronan verolaus nema i vioskiptum milli

Islendinga (Matadorpeningur)

* Fyrirsjaanlegir langvarandi erfidleikar i
ao heimila fjarméalagerninga gagnvart
utlondum
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Hofum gert allar tilraunirnar

* Fast gengi
 Fljétandi gengi
 Fljotandi gengi meo verobdolgumarkmiai

— Miklir annmarkar a peirri tilraun, en i
pbessum leik feer madur bara eina tilraun!
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VALKOSTIR
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Valkostir 1 bool

« Halda i krébnuna
* Myntrad
» Einhlida upptaka annarrar myntar

 Tvihlida upptaka annarrar myntar
— Norska krénan?
— Evra
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(Kostir) og gallar pess ad nota
ISK afram

» Stjornvold geta notad peningastefnu
sem motvaegi vio slappa
efnahagsstjornun (haepinn kostur!)

— Veradi efnahagsstjornunarmistok leioréttist
samkeppnisstadan sjalfkrafa

— Stjornvold purfa ekki ad vanda sig jafn
mikio fyrirfram — naestum trygging eftira
fyrir stjornvold!
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(Kostir) og gallar pess ad nota
ISK afram

 Fjarflotti innlendinga jafnt sem utlendinga
— brystir gengi niour um langan tima
— Kallar a mjog stéran gjaldeyrisvarasjod (sem po
veradur of litill pegar a reynir!)
» Osamhverfir hagbrestir

— Minnkandi veegi? (Orka i stad fisks, fiskur minna
sveiflukenndur)

— Katastrofurnar samhverfar (Lehman)?
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(Kostir) og gallar pess ad nota
ISK afram

 Vidvarandi fjarmognunarerfidleikar hja
iInnlendum fyrirtaekjum

— Andhverfa pess astands sem rikti medan
islenskir bankar héfou of greidan adgang
ao erlendu lansfé!

» Qvissa um langtimavexti

Haskdli islands, © bérélfur Matthiasson



Kostnadur vegna ISK

. |slandséalagid

— Breytir tekjuskipting innanlands (innlendir
flarmagnseigendur fa heaerri tekjur en ef
studst veeri vid aora mynt)

— Fellur ad einhverju leyti til dtlendinga
« Tapaoir vextir vegna gjaldeyrisvarasjoos

* Vidskiptakostnadur vegna vidskipta vio
gjaldeyrisutlendinga
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EINHLIDA UPPTAKA




Hliosteeda vio addraganda
einhlida upptoku?

JEg fékk leyfi® hja manni sem taldi sig hafa
leyfi til ad leyfa okkur ad veida parna”

,VI0 toldum okkur ekki vera ad brjota log, en
ef vid vorum ad pvi voru pad urelt log”

,Pessi fiskur er engum til gagns eda gledi,

hann bara drepst”

Kristjan b. Davidsson frkv.stj.Gamla Glitnis
Tekid ur deemisodgu Helga borgils Fridjonssonar
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Kostir og gallar einhlioa upptoku
evru

» Geeti gerst hratt (mj6g lagt raungengi?)

* Erlent lan til ad skipta ut sedlum og
mynt (5-10% af VLF)

« Bankar purfa ratma lausafjarstéou
(haekkar vaxtamun)

« Fjarmagnsflotti liklegur (innlan feeru i
erlendar stofnanir, haerri vextir og
oruggari utlan)
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Kostir og gallar einhlioa upptoku
annarrar myntar en ISK

« TOpum myntslattuhagnadi (vextir af 60 til 120
milljéoroum krona)

* Veroum ekki fyrir vidskiptakostnadi sem
feroamenn og neytendur (en losnum ekki
alveg undan honum sem lantakendur og
sparendur)

* Einhlida upptaka er aframhald peirrar
islensku sjalfumgledi sem einkenndi uUtrasina
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Myntrad

Virkar mjog svipaod og einhlida upptaka

— b0 ekki sjalftokuyfirbrago

Getum fengid hluta af myntslattuhagnadinum
ef vel er ao verki stadio

Steedum frammi fyrir vidskiptakostnadi sem
feroamenn, neytendur, lantakendur og
sparendur

Felur i sér fast gengi gagnvart einni mynt

— Stjéornmalamenn geta fellt gengio!
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Kostir og gallar tvihlida upptoku
NOK

» sl og Nor hafa sému stédu innan EES
* Nor hefur fjarfest mikio i EES
* Nor hefur mj6g oflugan gjaldeyrisvarasjod

 Gengi NOK sveiflast med oliuverdi og Isl er
vaxandi orkuhagkerfi

« Ef Nor sjavarutvegur getur lifad vid sveiflur
NOK aetti Is| sjavutv ad gera pad lika
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Kostir og gallar tvihlida upptoku
NOK

« Bankarustirnar vandamal

— Norskir skattgreidendur vilja ekki borga
bann kostnad

» Myntslattuhagnadur og upphafsgengi
samningsatrioi

* Norges bank myndi hafa skooun a
tekjuhalla hins opinbera & Islandi
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Tvihlida upptaka Evru

» Ekki endurtaka allt sem um pad hefur
verio sagt

* Tekur nokkurn tima

« Raungengi vio upptdku geeti verio
skaplegt fyrir almenning

» Mastrict reglurnar skyrar varoandi
opinberu fjarmalin, engir samningar par!
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Tvihlida upptaka evru

« Skyrar reglur um deilingu myntslattuhagnadar
(reglurnar hagsteeodar |l6ndum meod lagt
MO/VLF hlutfall)

« MOguleiki & ao ljuka ICESAVE og
bankahrunsmalum i adildarsamningnum og
tengdum samningum

— Hluti pess kostnadar mun lenda a pegnum ESB og
bvi audveldara ad semja en vid Nor
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SAMANTEKT
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Sjalfsteed peningastefna Tja Nei Nei Nei Nei
Fjarflotti vid upptoku (fjarm.hr)  Ja Ja Ja Nei Nei
Stor gjaldeyrisvarasjoour Ja Ja Ja Nei Nei
Vaxtakostnadur isl fyrirtaekja Har Har Har Nor Evr
Langtimanafnvextir ?Hair +EUR +EUR NOK EUR
Hagsveiflan Osam samhv samhv Nsamh samh
Umframvidskiptakostnadur Ja Nei Ja J/IN Nei
Nafngengi Br.l. Fast Fast? F/B Fast
Mork opinbers halla Engi? Erl Erl. Samn Mastr
bankar Bankar Ingur
Beita peningastefnu gegn Ja/Tja Nei Nei? Nei Nei
brestum
Bankarustir/ICESAVE PEH PHE PEH PEH Sam
Adgangur ad erlendri Nei Nei Nei Tja Ja
vidlagahjalp

Innlend tekjuskipting

RR

RR




Samantekt, frh.

« Skammstafanir a fyrri glaeru
— PEH=Palli einn i heiminum
— RR=Riku rikari

« Hagsveiflan
— Osamhverf (fiskveidiorsokud) rok fyrir ISK
— Samhverf rok fyrir EUR
— Katastrofur koma i samhverfum sveiflum
— Lehman-brothers ....
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Pegar a bjatar.........

 Erfitt ad sja okosti ISK pegar vel viorar
og allt leikur i lyndi

« Pad er pegar hremmingar skella a sem
veikleikarnir koma i ljos

« Logmal storu talnanna: Hremmingar

nenda kannski ekki naest ar eda pad

narnaesta, en i sdgu pjodoar munu paer

skellaa..........
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Samanburour leida

ISK leidin dyr fyrir almenning
Einhlida upptaka ahaettusom og dyr

Myntrad aheettusamt og dyrt
— Myndi liklega ekki standast alvoru afoll

Tvihlida upptaka NOK
— Erfidari nuna en s.l. vor

Tvihlida upptaka EUR
— Liklega eini kosturinn sem eftir stendur
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LOKAORD
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Kayak og krona

« Kronukayakinn flaut i yfirbyggori
sundlaug gjaldeyrishafta fyrir 1990

« Kronukayakreedarar okkar reyndu ao
roa yfir opio haf frjalsra
flarmagnsflutninga

» Verkefnido 6mogulegt og reedararnir

reynslulausir og an
siglingarfraedikunnattu!




Nytt skip og betra foruneyti

Arfleid okkar til barna okkar ma ekki
vera moguleiki a 6dru islandshruni

Aframhaldandi notkun ISK bydur peirri
haettu heim

Veroum ad haetta 6llum bladeygum
dagdraumum um dasemd pess aod sigla
kronukayaknum um lognkyrra innfiroi

Raunveruleikinn byour ekki upp a pad!
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